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2. NEW COGNITIVE INVESTOR S MODEL

2.1 Perceptual Process

2.1.1 Confidence filter

1565

	��	�	��	��	��	��	��	��	��	��	�	����	�	��	��	��	��	��	��				������	��	��		��		��		��		��	��	��		�����		���	�������������� � �&� �� �� �&������ �� ��� �� �� �� ���&� �� �����&� �� �� �&���� ������ ���� ��������� �������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������� ""�"��"��""���""""""""""""""""""""�"�"""�"""""������"��""""""����"""""�����������������������������������������������������	 ��						 ��	 ��		 ��		 ��		 ��			 �	 ��	 ��		 ��	 ��	 ��			 ��	 ��		 ����	 ����	 ��	 ��	 ��				 �	 ��				 �����������������							 �������������	 ��	 �����			 ��					 �����������������	 ������	 ��							 �������������			 ��						 �����									 ���	 ����	 ��									 ���							 ���	  &		  	  &	      	  	  					  	  	        	  	  					    	  	  					   								  	  				  							         									         						          				      										      			      	      F��FF�F�F�F�F��FF��F�F�FFFF�F���F�FFFFFFFF��FFFFFFF��F����F�����F�������FFFF��FFFFFFFFF�������������F�FFFFF�FFF��F��FFFF���F����������FF�F�F�FFFFFFF�������������FFF�FFFFFFF��������FFFFFF������������FFFFFF������������F�������������			��	�		���	��					��						��					��	��������	��						������������	�			�������	�������				������������			���������				��������				���� ��������� ���� ������������������������� ��� �������� ��������������������������� ���
������������������

��������������������������������������������������������������������������������������������������������������� 	��						��				 �����		 �������� #��# ����##��#�����##�#�����#��###�����##����#��## ����#��## ����########�##���������#######�###����������######����#���###########�#���########�######################## $�  $$$$$$$$$$$$$$�  $�  $�     $�  $$$$$�  $�     $$$$�      $$$�  $�     $�  $$$�     $$$$$$$�$$         $$$$$$$$$$$�           $$$$$$$$$$�$��$�        $$$$$$$$$$�$�     $$$$$   $$$$$$���  $�$$$$����$�  ��� ��������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������� �$��$$$$$$$$$$$$$�$��$��$��$$$$$$$$$$���$$$$$$$$�$$$$�$$$$$$$$$$$$$$$$$$$$$$$$$$$$$$$$$$$$$$$$$$$$$$$$$$$$ � ������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������%��%�����������%%%�����%%%%����%%%%�%%��%%%%%��%%%%��%�����������%%%%%%%������������%%%%�%%%%%��������������%%%�%%%%%������%����%%%%%%%������������%���������������������������������� ������������������������������������������������������������������� ���������������������������������������������������� ����������������������������������������������������������������������� $ ����������������������������������������������������������	 "�							 "�	 "�	 "�"�	 "�	 "�	 "�"�	 "�"�"	 "�	 "�	 "�""	 "	 "	 "�	 "�	 "		 "	 ""	 "�	 "�	 "�"			 ""�"�		 """	 """��	 "��	 "�"	 "�� ������������������������������������������������������������������ 	�&																												 �� !� !�� !�� !� !� !� !� !� !!!� !�� !�� !� !� !!� !!� !�� !� !!� !� !� !� !!�� !� !��� !� !�� !!!!!!�� !!� !!!!!!� !!!!!!!� !� �'�'�'��''�'�''�'��'�'�''�'�'�'�'�'''�'��'�'�'�''''��'�''''' ()*(()*(()*()*()((()())()))))(())))()()))()()))()))())))()(()))(( (+�+�+�+�+�+�++++++�++�++�++++++++++++++++�++�
,)(),),)(,)(,),)(,,)(,),),)(,)(,,)()())(,,)(,)(,)(,,,)()))),,),,),))),), )� .))� .) .)� .)� .)� ..)� .)� .)�)� .)� .) ....� ..)� .))� .)� .)� .)� .)� ...)� .)� .)�)� .)� .)� .�� ..���� ������������������������������������������������������������������ ����������������������������������������� �� /�/�� /�� /� //� /�� /�� /�� /�/�� /�/�� /�� /�� /�� /�//� /�/�� /�� /�� //� /////� /���� /�� /�/�//� /�/�/�/� //�� ��	���	�	��	��	��	��	�	�	��	����	���	��	��	��	��	����		����	����	���	������			��	���	��	�	��	��		�	���		�� ���� ��� ��� ��������� ����������� ��� ���������������& g�& g�& g�&�&�& g�& g�& g�&�& g�& g�& g�&�& g�& g�&�& g�& g�&�&�&����&&�&��&�&&� gg�gggggg�gg�gg�gg�gg�gg�gg�gg�gggg�gg�gg�ggg�gg�gg�gggg�gg�g�gg�gggggggg�gggg�gggggggg�gggggggggggggggggggggggggggggggg gggggggggggggggggggggggggggggggggggggggggggggggggggggggggggggggggggggggggggggggggggggggggggggggggggggggggggggggg &&&&&
/��/�//////��/�//////���������/��//////�/�//////���������/��/�///////�////������������/////////�/������������'��''''��'��''''��''''''�'�''''�''�''��'���������'''''''������������'''''''��������������'''''''''''''''''''''''' ������������������������������������������������������������������������������� ,)(),))(,),,)))),),,,))),,,)))),),),)))())))))))()(()())))))))))(()))))))(())))))(()))))))))))))())))()))))))((()� �� ���)� �����)� ������ ����)))� �))�)�� ���))))� �))))����)� �����))�))�)))))������ ���������������� ������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������ ������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������ �������������������������������������������������������������������������������������������������������������	�		�����������������	��������	��	��	����	������������������������ ������������������������������������������������������� ������������������������������ ��� ���� ��� ��� ��������� ��������� �������������� ��������������� �������������������� ������������ ������������������������������������������������������������������ �������� ��������� ������������������ ������������������ ������������������������������������������������������������������������������������������������� ������������������������������������������������������� �������������������������������������������������������������������������������� ����� ����� ��� ������� ����� ��� ������� ���� ������ ����� ���� ���� ������� ���� ��� ���������� �������� ���������� ��������� ��������� �������� ��������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������� �� �������������������� ��������� ����������	�����	�����	����			����				����		����		�������������
!�!!!!!!!!!!!!�!�!���!��!!!!!!!!!!�!�����!�!��!!!!!!!!!����!��!�!!!�!!!!!!!���!��!�!!�!!!!!!!���!!!!!!!!!!!���!!!!!!!!���������������������������� ��������� ���������� ���������� �������������������������������������������������������������������������������������������������������������������� � "''� "'� "'� "'"'� "'""� ""'"� """"� "'� "'�� """"""""'''''''� "'��� """""""""''''''''''''''''''''''''''''''''''''''''��������������������������������������������������������������������������������� �� ��� ��� ��� �������������� ������������ ��������������������������� �������������������������000000000000000000000000000000000000000000000000000000000000000000000000000&�������������������&&&&&& ������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������� �����������������������&�����������������������&�������������������������������������������������� ���������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������& �����&���&���&�&�&����������������&&������&����&������&��&�&�&����&&&���&&&&&&���&&�&����������������  ������ �������	&1565-1566
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2.2 Informational Process
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2.3 Decisional Process
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3. MULTI AGENT BASED PRICING
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4. EXPERIMENTS
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5. CONCLUSION AND FUTURE WORKS
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